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FAITS SAILLANTS

• L’indice total des prix à la consommation (IPC) a connu une
variation mensuelle nulle en décembre dernier.

• Les principales composantes ayant exercé une pression à la
hausse sur les prix sont l’essence (+2,3 %), les légumes frais
(+6,1 %), la viande (+1,0 %), l’électricité (+0,8 %) et le mazout
(+4,4 %).

• À l’opposé, les principaux facteurs ayant contribué à la baisse
sont les vêtements et chaussures (-3,6 %), les boissons non
alcoolisées (-3,3 %) et le transport aérien (-2,7 %).

• Le taux annuel d’inflation totale passe de 2,0 % en novembre à
2,4 % en décembre.

• Pour l’ensemble de l’année 2010, le taux annuel moyen
d’inflation totale s’élève à 1,8 %, contre 0,3 % en 2009.

• L’indice de référence de la Banque du Canada (IPCX), qui ex-
clut huit composantes volatiles, a diminué de 0,3 % en décem-
bre. Sa variation annuelle se situe à 1,5 %, comparativement à
1,4 % en novembre.

COMMENTAIRES

La progression mensuelle des prix à la consommation est un
peu plus faible qu’anticipé, en particulier au sein de l’IPCX.
Visiblement, certains prix ont subi des baisses saisonnières
plus prononcées que prévu, notamment au sein de l’habille-
ment. De tels soubresauts sont toutefois habituels, de sorte
qu’ils ne changent en rien la tendance de l’inflation. En outre,
la variation annuelle de l’indice de référence de la Banque du
Canada est revenue à l’intérieur de la fourchette de fluctua-
tion très restreinte (entre 1,5 % et 2,1 %) qui était observée
depuis le début de 2009. La stabilité de l’inflation de réfé-
rence est donc toujours d’actualité.

Du côté de l’IPC total, sa variation annuelle de 2,4 % obser-
vée en décembre est toujours influencée par les augmenta-
tions de certaines taxes provinciales de vente survenues en
juillet dernier. Ainsi, en excluant l’effet des modifications aux
taxes indirectes, la croissance annuelle de l’IPC total serait
plutôt de 1,6 %, ce qui dresse un tableau de l’inflation simi-
laire à celui de l’inflation de référence.

CANADA
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Implications : La grande stabilité de l’inflation se poursuit
au pays. Cela procure une marge de manœuvre à la Banque
du Canada dans la gestion de sa politique monétaire. Compte
tenu des nombreuses incertitudes entourant l’évolution de
l’économie canadienne au cours des prochains mois, les auto-
rités monétaires jugeront probablement plus prudent de pa-
tienter jusqu’en juillet prochain avant de poursuivre la hausse
des taux d’intérêt directeurs.

Benoit P. Durocher
Économiste principal

* Excluant huit des éléments les plus volatils.
Sources : Statistique Canada et Desjardins, Études économiques
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La stabilité de l’inflation se poursuit
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Le taux annuel d’inflation totale est revenu près
de la cible médiane de la Banque du Canada en 2010
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